agem

asesores de gerentes emprendedores

A los Accionistas de:

“REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.”

INFORME ESPECIAL DE REVISION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

San Sebastian, 31 de marzo de 2023




dgem

S de :._"L'..‘EI'.l:E emprendedt

INFORME DE REVISION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los Accionistas de «REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.»

1. Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de la
“REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.”, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y las notas de la memoria explicativa correspondientes al periodo
de 6 meses terminado en dicha fecha (en adelante los estados financieros intermedios), cuya
elaboracion de acuerdo con los requisitos establecidos en el articulo 78 del Reglamento
RFEF de Licencia de Clubes para competiciones UEFA y con lo dispuesto en los articulos
X.12. y X.14. del Reglamento General de la Liga Nacional de Futbol Profesional, es
responsabilidad de los administradores de la SAD. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision (ISRE 2410), “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”, en cumplimiento de lo establecido en el mencionado
articulo 78 del Reglamento RFEF de Licencia de Clubes para competiciones UEFA y de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos X.12. y X.14. del Reglamento General de la Liga
Nacional de Futbol Profesional. Una revision limitada de informacion financiera intermedia
se planifica y ejecuta con el fin de obtener una seguridad limitada de que los estados
financieros no contienen errores significativos y consiste en la formulacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

3. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegade a nuestro conocimiento ningun asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos no expresen, en todos
sus aspectos significativos, la imagen fiel de la situacidén financiera de la “REAL
SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.”, al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en el articulo 78 del Reglamento RFEF de Licencia de Clubes
para competiciones UEFA y con lo dispuesto en los articulos X.12. y X.14. del Reglamento
General de la Liga Nacional de Futbol Profesional.
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4. Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de la S.A.D.
exclusivamente en relacion con la mencionada norma legal y, por consiguiente, no debera
ser utilizado para ninguna otra finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento
expreso.
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REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 30. DE JUNIO DE 2022

S T (Euros) -
ACTIVO et L 31122022 | 30.06.2022
= memotia :

A} ACTIVO NO CORRIENTE 222.555.211,10 |183.569.042,03
I. Inmovilizado intangible deportivo 41,5 75.570.435,14 | 64.884.327,91
1. Derechos de adquisicién de jugadores 75.570.435,14 | 64.884.327,91
Il. Otras inmovilizaciones intangibles 41,5 15.958.644,32 | 16.722.436,84
1. Otro inmovilizado intangible 15.958.644,32 | 16.722.436,84
Iil. Inmovilizado material 42,6 85.040.116,53 | 82.743.012,88
1. Estadios y pabellones deportivos 65.742.589,85 | 66.443.787,49
2. Otros terrenos y construcciones 1.419.758,28 1.432.508,44
3. Instalaciones técnicas y maquinaria 6.958.796,14 7.227875¢
4. Otras instalaciones, mobiliario y material deportivo 6.130.058,89 5.741.737,83
5. Anticipos e inmovilizaciones en curso 3.339.153,27 1.219.526,95
6. Otro inmovilizado 1.449.759,10 677.576,86
V. Inversiones financieras a largo plazo 44,81 35.956.871,67 9.555.841,36
1. Instrumentos de patrimonio L/P Entidades deportivas 14.080,00 14.080,00
2. Créditos a terceros 34.303.666,67 7.478.636,36
5. Otros activos financieros 1.639.125,00 2.063.125,00
VII. Activos por impuesto diferido 4.7, 11 1.948.137,11 1.948.137,11
VIIl. Deudores comerciales no corrientes 43,7, 15 8.081.006,33 7.715.285,93
1. Periodificaciones a largo plazo 8.081.008,33 7.715.28593
B) ACTIVO CORRIENTE 46.997.927,82 | 45.725.150,83
Il. Existencias 45,9 1.648.699,85 1.611.071,30
1. Comerciales 1.648.699,85 1.611.071,30
lll. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 44,81 32.935.054,68 | 30.819.059,75
3. Entidades deportivas, deudores 28.173.092,98 | 24.576.994,67
4. Deudores varios 3.232.909,83 4.364.547 15
6. Personal 163.247,70 82.126,62
7. Ofros créditos con las Administraciones Publicas 4.7, 11 1.365.804,17 1.795.391,31
V. Inversiones financieras a corto pllazo 4.4, 81 7.788.000,00 1.172.000,00
5. Otros activos financieros 7.788.000,00 1.172.000,00
VL. Pericdificaciones a corto plazo 4.3,7,15 470.420,85 2.687.797,48
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.155.752,44 9.435.222,10
1. Tesoreria 4.155.752,44 9.435.222,10

TOTAL ACTIVO (A+B) 269.553.138,92 |229.294.192,656

i Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO ¢ 31.12.2022 30.06.2022
—— memoria .
A) PATRIMONIO NETO 99.505.947,16 | 71.465.705,88
I. Fondos propios 8.4 85.425.477,79 | 56.528.627,94
1. Capital. 6.719.625,08 6.719.625,08
2. Prima de emisién 3.361.115,08 3.361.115,08
3. Reservas 46.447.887,78 | 50.749.104,65
7. Resultado del ejercicio 3 28.806.849,85 | (4.301.216,87)
Hl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 4.13, 14.1 14.080.469,37 | 14.937.077,94
1. Subvenciones 13.239.413,96 | 14.056.055,23
2. Subvenciones de Entidades Deportivas 841.055,41 881.022,71
B) PASIVO NO CORRIENTE 85.925.267,91 | 72.105.072,20
ll. Deudas a largo plazo 44,82 79.898.340,63 | ©65.543.968,04
2. Deudas con entidades de crédito 8.562.186,48 8.615.761,32
5. Otros pasivos financieros 71.336.154,15 | 56.928.206,72
V. Pasivos por impuesto diferido 47,413, 11, 14.1 4.421.273,09 4.691.785,10
V. Periodificaciones a largo plazo 15 1.605.654,19 1.869.319,06
C) PASIVO CORRIENTE 84.121,923,85 | 85.723.414,58
lll. Deudas a corto plazo 4.4,82 33.015.278,11 | 29.279.901,09
2. Deudas con entidades de crédito 9.999.478,75 3.363.774,10
8. Otros pasivos financieros 16 23.015.799,36 | 25.916.126,99
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.4,82 44.420.742,31 | 45.673.470,51
4. Acreedores varios 10.741.717,33 | 10.569.676,58
5. Deudas con entidades deportivas 219.999,99 599.331,43
6. Personai deportivo 29.434.761,03 | 31.745.918,44
7. Personal no deportivo 1.032.241,56 359.028,86
8. Otras deudas con las Administraciones Publicas 4.7, 11 2.992.022,40 2.399.515,20
VL. Periodificaciones a corto plazo 15 6.685.903,43 | 10.770.042,98
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 269.553.138,92 229.294.192,6%
[
San Sebastian, 30 de marzode 2023
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REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DEJULIO DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y EL 1 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{Euros)
(Debe) (Debe)
Notas de la Haber Haber
memoria 01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

A) OPERACIONES CONTINUADAS &l
1.Importe neto de la cifra de negocios 4.8, 13.5 56.268.902,72 59.313.173,04
a) Ingresos por competiciones 11.409.950,76 6.179.645,76
b) Ingresos por abonados y socios 5.062.983,86 6.744.280,92
c) Derechos de retransmision 31.660.319,11 39.037.605,02
d) Ingresos comerciales 6.117.456,89 4.414.714,23
e} Ingresos por publicidad 2.018.192,10 2.936.917,11
3. Aprovisionamientos 4.8 13.1 (2.356.842,94)| (2.027.494,60)
a) Consumo de material deportivo (2.028.892,88)| (1.819.846,01)
b) Otros consumos y gastos externos (199.541,88) (207.648,59)
c) Deterioro de material deportivo y otros aprovisionamientos (128.408,18) 0,00
4. Otros ingresos de explotacion 4.8 2.270.828,82 1.267.911,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 2.118.267,14 1.062.059,67
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 14.2 152.561,68 205.851,33
5. Gastos de personal 4.8,4.10, 13.2 (44.353.026,62)| (46.471.850,25)
a) Sueldos, salarios y asimilados de plantilla deportiva (38.751.576,04)| (42.081.372,99)
b) Otros sueldos, salarios y asimilados (3.576.825,83)| (2.587.760,26)
c) Cargas sociales (2.024.624,75)| (1.802.717,00)
6. Otros gastos de explotacion 48,13 (16.034.287,08)| (10.952.512,44)
a) Senicios exteriores 4.3,7,13.3,15 (6.375.133,91)| (4.378.801,32)
b) Tributos (50.468,83) (7.085,96)
¢) Desplazamientos (1.836.440,91)| (1.250.768,89)
d) Gastos de adquisicion de jugadores (2.974.332,13)| (2.298.775,59)
f) Otros gastos de gestion corriente 134 (4.797.911,30)| (3.017.080,68)
7. Amortizacién del inmovilizado 4.1,42,5 6 (13.511.354,66)| (11.599.313,88)
a) Amortizacién derechos de adquisicién de jugadores (10.910.136,54)| (9.110.872,54)
b) Otras amortizaciones (2.601.218,12)| (2.488.341,34)
8. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 4.13, 14.1 1.127.120,58 1.127.120,58
10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4.8, 13.6 46.534.941,34 2.338.750,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 46.534.941,34 2.338.750,00
12. Otros resultados 4.8 (20.526,16) (22.417,97)|
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+3+4+5+6+7+8+10+12) 29.925.756,00 (7.026.634,52)
13. Ingresos financieros 4.8 39.720,33 31.553,1 Sl
d) De valores negociables y otros instrumentos financieros (terceros) 39.720,33 31.553,16
14, Gastos financieros 4.8 (1.068.214,48) (296.671,11 )I
b) Por deudas con terceros (1.068.214,48) (296.671,11)
16. Diferencias de cambio 4.6 412,00} 0,00
A.2) RESULTADO ANANCIERO (13+14+16) (1.028.906,15) (265.117,95)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 28.896.849,85 {7.291.752,47)
20. Impuestos sobre beneficios 4.7, 11 - -
A.4) RESULTADO DEL EJ. PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+20) 28.896.849,85 {7.291.752,47)
|A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 28.896.849,85 {7.291 .752,47)|

San Sebastian, 30 de marzo de 2023

Las notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuénta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de julio de 2022y el 31 de dicierhbre d_e.mgz.
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REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
5 ENTREEL 1 DEJULIO DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

- (Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE

JULIO DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas de la | 01.07.2022- :
memoria 31.12.2022 gy
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 28.896.849,85 | (4.598.501,26)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 0,00 0,00
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIII. Subvenciones, donaciones ylegados recibidos. 14 (1.127.120,58)| (2.254.241,18)

IX. Efecto impositivo.

270.512,01

541.021,02

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(856.608,57)

(1.713.220,14)

'TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .

28.040.241,28

(6.311.721,40)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTREEL 1 DE JULIO DE 20212Y EL 31 DE

Las notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrlmonlo ne

al 31 de diciembre de 2022.

DICIEMBRE DE 2022
Capital N Subvenciones,
(UL ‘de Reservas RoaNED donaciones y TOTAL
Escriturado emision eferciclo iegados
A. SALDO ANAL DEL ANO 2020/2021 6.719.625,08| 3.361.115,08| 6£6.347.605,91| (4.598.501,26) 16.650.298,08| 77.480.142,89
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2021/2022 6.719.625,08| 3.361.1156,08| 66.347.6056,91| (4.698.501,26) 16.650.298,08| 77.480.142,89
|. Total ingresos y gastos reconocidos. (4.301.216,87) (1.713.220,14)| (6.014.437,01)
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto. (4.598.501,26) 4.598.501,26 0,00
C. SALDO ANAL DEL ANO 2021/2022 8.719.625,08| 3.361.115,08| 50.749.104,66 (4.301.2186,87) 14.937.077,94 71.466.706,88
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022/2023 6.719.625,08 3.361.116,08. 650.749.104,66| (4.301.216,87) 14.937.077,94| 71.465.706,88
|. Total ingresos y gastos reconocidos. 28.896.849,85 (856.608,57)| 28.040.241,28
| lll. Otras variaciones del patrimonio neto. (4.301.216,87) 4,301.216,87 ' 0,00
E SALDO FNAL AL 31/12/2022 6.719.626,08| 3.361.1156,08| 46.447.887,78| 28.896.849,85 14.080.469,37| 99.505.947,16
San Sebastian, 30 de marzo de 2023
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) REAL SOCIEDAD DE FUTBOL, S.A.D.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DEJULIO DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y EL 1 DEJULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
i5 - {Euros)
Notas de fa 01.07.2022- 01.07.2021-
ia 31.12.2022 31.12.2021
[A} LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 28.896.849,85| (7.291.752,47)
2. Ajustes del resultado. (32.739.126,50) 9.762.311,25
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 56 13.511.354,66| 11.599.313,88
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 128.408,18 0,00
d) Imputacién de subvenciones (-). 14 (1.127.120,58) (1.127.120,58) )
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-). 13.6 (46.280.674,91) (975.000,00)| | &
g) Ingresos financieros (-). 4.8 (39.720,33) (31.553,16)|
h) Gastos financieros (+). 4.8 1.068.214,48 296.671,11
i) Diferencias de cambio (+/-). 412,00 0,00 y
3. Cambios en el capital corriente. (3.031.752,21)| 18.728.812,67 /"'
a) Existencias (+/-). 9 (166.036,73) 597.203,78 i/
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-). 8.1 1.711.088,70 3.988.389,78 o
c) Otros activos corrientes (+/-). 2.217.376,63 228.374,82
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 8.2 (1.252.728,20) 10.505.313,66
e) Otros pasivos corrientes (+-). (4.943.620,49) 5.617.145,86
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (597.832,12)| (2.207.615,23) \\
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (1.060.047,31) (265.117,95) j -
a) Pagos de intereses (-). 4.8 (1.068.214 48) (296.671,11) S
c) Cobros de intereses (+). 4.8 8.167,17 31.553,16
5. FAujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (7.934.076,17)| 20.934.253,50
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). (32.931.127,86)| (11.752.721,88)
b) Inmovlizado intangible. 5 (22.670.818,72)| (6.853.909,66)
¢) Inmovilizado material. 6 (3.260.309,14)| (4.162.874,22)
e) Otros activos financieros. 8.1 (7.000.000,00) (735.938,00)
7. Cobros por desinversiones (+). 28.015.490,50 1.961.815,21
b) Inmouvilizado intangible. 13.6 27.207.490,50 1.961.915,21
e) Otros activos financieros. 808.000,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (4.915.637,37)| (9.790.806,67)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 7.570.655,87| (12.852.680,97) /_,_-
a) Emision 82 9.390.010,32 0,00 .
4. Otras deudas (+). 9.390.010,32 0,00
b) Dewolucién y amortizacién de 8.2 (1.819.354,45)| (12.852.680,97)
2. Deudas con entidades de crédito (-). (1.334.801,71)| (12.852.680,97)
4. Otras deudas (-). 82 (484.552,74) 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-10) 7.570.655,87| (12.852.680,97)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (412,00} 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-6+4/-8+/-12+/-D) (5.279.469,66)| (1.709.234,14) |
Efectivo 0 equivalentes al comienzo delejercicio. 9.435.22210 3.125.824,05 L,
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 4.156.752 44 1.416.589,91

San Sebastian, 30 de marzo de 2023

Las notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE JULIO DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1

e
’ P

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA \

a) Constitucién y Domicilio Social

La Real Sociedad de Futbol fue constituida en 1992 como Sociedad Andnima Deportiva. Su domicilio N>
. .y N
social se encuentra en San Sebastian, Paseo de Anoeta, 1. ! “\/

@L

Su objeto social principal es la participacién en competiciones deportivas oficiales, de caracter //
profesional, en la modalidad de futbol, la promocién y desarrollo de actividades deportivas en general /
y la explotacion y comercializacion de espectaculos deportivos, productos y derechos de todo tipo Q’

b) Actividad

.,

Fd A
ey
<\

A

vinculados o relacionados con la modalidad deportiva, el equipo profesional y los medios del equipo.

/
c) Régimen Legal / A

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de julio de
2022 y el 31 de diciembre de 2022 (en adelante estados financieros intermedios), se han elaborado
de acuerdo a lo indicado por: ‘

- Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacion mercantil a las

Directivas de la Comunidad Econémica Europea. \
- Ley 10/1990, de 15 de octubre, del Deporte. \
- Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la N

Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad V
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad de ST AN
Pequerias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre. ral

- Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de junio de 2000, por la que se aprueban las
Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Sociedades Anénimas Deportivas.

- Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y sus posteriores modificaciones. oy

- Real Decreto 1251/1999, de 16 de julio, sobre Sociedades Andnimas Deportivas.

- Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

- Reglamento RFEF de Licencia de Clubes para competiciones UEFA.

- Reglamento de Control Econdmico de los Clubes y SADs afiliados a la LNFP.

- Normas y criterios de elaboracién de presupuestos de los clubes y SADs de la LNFP. |

d) Centros de Trabajo

- Estadio de Anoeta: Se corresponde con el estadio deportivo situado en la direccion expresada en A\
la razén social. En este ugar esta centralizada la gestion de la Sociedad. La denominacion actual, \
en virtud del contrato formalizado durante el ejercicio 2019/20 y con una duracion inicial de 6 afios \
con Reale Seguros para la explotacion Naming Rights, es Reale Arena (en adelante el Estadio). \\.

- Instalaciones deportivas de Zubieta: Situado en el Paseo de Arrapide del barrio de Zubieta. Es el
lugar en el que se desarrollan los entrenamientos del equipo profesional y los entrenamientos y /
partidos de los equipos de categorias inferiores. ./

- Tiendas: en diciembre de 2009 se produjo la apertura de la tienda oficial ubicada en las propias &.f
instalaciones del Estadio. Adicionalmente la entidad cuenta con otra tienda oficial en la calle (\
Elcano de San Sebastian en un local que fue adquirido en el ejercicio 2016/2017 (ver Nota 6). '
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2.3.

Imagen Fiel

La Real Sociedad de Futbol, S.A.D. tiene establecido su ejercicio-econémico entre el 1 de julio y
el 30 de junio del afio siguiente. Por tanto, el ejercicio no se rige por el afio natural.

Los estados financieros intermedios de la Sociedad, que forman una sola unidad, y que
comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios del patrimonio
neto , estado de flujos de efectivo y la memoria, se han preparado a partir de los registros contables
al 31 de diciembre de 2021 y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, adaptado al Plan General de Contabilidad de las Sociedades
Anénimas Deportivas (Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de junio de 2000), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los principios contables utilizados en la
preparacién de las cuentas anuales adjuntas, son los que se encuentran recogidos en el Cédigo
de Comercio, en la vigente Ley de Sociedades de Capital y en el Plan General de Contabilidad.
No existe ningln principio contable obligatorio que pudiendo tener un efecto significativo no se
haya aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de ia Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

o La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
4.1, 4.2, 4.4y 4.5).

e Lavida (til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2)

o El célculo de provisiones (véase Nota 4.9).

e La recuperabilidad de los créditos fiscales y provision del impuesto sobre sociedades
(véase Nofa 4.7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2022 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva.

La pandemia por COVID-19 declarada en el afio 2020, ha tenido un impacto muy relevante en la
actividad y en concreto sobre las cuentas de la entidad, tal y como se ha indicado en las memorias
de las cuentas anuales de los ultimos ejercicios.

Sin embargo, tras multiples restricciones en mayor o menor medida desde 2020, desde el inicio de
la competicion de la Liga 2021/2022, los socios han podido acudir al estadio para ver los partidos,
con un limite del 20% del aforo total al principio de la temporada, ampliandose ese porcentaje en
los siguientes meses. Al 31 de diciembre de 2021 el acceso al estadio permitido era al 100% del
aforo. Debido a estas limitaciones de aforo aplicadas durante el primer semestre de la temporada,
no se pudieron vender entradas de taquilla, ni se generaron los ingresos accesorios habituales a
la explotacion del estadio Reale Arena, como las ventas en los bares o la explotacién de otros
espacios. Los ingresos del periodo comprepndido entre el 1 de julioy 31 de diciembre de 2021, que
se presentan a efectos comparativos en los prealerﬁ{es estados financieros intermedios, se vieron

\

afectados por estos aspectos. \ \
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Debido a los hechos expuestos anteriormente, las dltimas temporadas 2020/2021 y 2021/2022 han
arrojado resultados negativos.

Los presentes estados financieros intermedios presentan un resuitado positivo importante, asi
como un sélido patrimonio neto. No obstante, a 31 de diciembre de 2022 existe un fondo de
maniobra negativo de 37.123.996,03€, si bien debe tenerse en cuenta que:

o figuran registrados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo corriente
6.686 miles de €, corresponden fundamentalmente al cobro anticipado de patrocinios, por
competiciones europeas y abonos anuales de asociados que se imputaran a ingresos en
el segundo semestre de la temporada y que no suponen una obligacién financiera a
satisfacer en el corto plazo (ver Nota 15)

¢ alafecha de formulaciéon de los presentes estados financieros intermedios se encuentran
formalizadas cuentas de crédito y factoring con distintas entidades financieras por un
importe disponible global de 30,6 millones de euros, siendo el importe dispuesto al 31 de
diciembre de 2022 de 0,00 € (ver Nota 8.2.3).

o es posible la formalizacion de operaciones de traspaso de derechos o cesiones de-—"

jugadores que podrian generar un excedente positivo para la entidad.

o estaprevisto que se reciba un importe total de 21.222.837,10€ durante el segundo semestre
del ejercicio 2022/2023 (24.798.658,58€ adicionales en 2023/2024) por la adhesién de la
sociedad al acuerdo marco de inversién y financiacién participativa firmado entra la LNFP
y el Fondo CVC durante el ejercicio 2021/2022 (Ver Nota 8.2.1). Estos importes se cobraran
en los plazos establecidos siempre y cuando se realicen las debidas justificaciones de
inversiones a realizar en ejecucién del Plan Impulso La Liga.

Todos estos aspectos, llevan a considerar por parte del érgano de administracion la inexistencia
de incertidumbres significativas acerca de la continuidad de la actividad de [a entidad y a la
aplicacion, por tanto, en los presentes estados financieros intermedios del principio de empresa en
funcionamiento.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta Memoria, siguiendo las recomendaciones realizadas en el
articulo 78 del Reglamento RFEF de Licencia de Clubes para competiciones UEFA y el articulo
14 del Libro X del Reglamento General de LFP, se refiere al periodo comprendido entre el 1 de
julio de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 y se presenta a efectos comparativos con la informacién
del ejercicio anual inmediatamente anterior, es decir el ejercicio 2021/2022. Sin embargo, la
comparabilidad, siguiendo las normas de elaboracién exigidas para los estados financieros
intermedios, se realiza, so6lo para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de
Efectivo, con los estados financieros intermedios anteriores (periodo comprendido entre el 1 de
julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021).

No existen causas que impidan la comparacion de los estados financieros intermedios con la
informacion del gjercicio anual inmediatamente anterior.

Cambios en criterios contables

Durante el periodo al que se refieren los presentes estados financieros intermedios no se han
producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el
ejercicio 2021/2022 y los estados financieros intermedios anteriores.




2.6. Correccion de errores

En Ia elaboracion de los estados financieros intermedios adjuntos no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en los estados financieros
intermedios al 31 de diciembre de 2021.

2.7. Agrupacion de partidas

No existen elementos patrimoniales que se encuentren registrados de manera agrupada.

2.8. Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales que se encuentren registrados en dos o mas partidas del balance.

2.9. Elementos recogidos en varias partidas

//
No existen elementos patrimoniales que se encuentren registrados en dos o0 méas partidas del balance. / \\
.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS A

Al tratarse de estados financieros intermedios, los Administradores no presentan propuesta de
distribucién de resultados.

NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de los
estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado Intangible

Como norma general, el Inmovilizado Intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién

o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente A
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil. v

4.1.1. Inmovilizado Intangible Deportivo

a) Derechos de Adquisicién de Jugadores: 7

Bajo este epigrafe se incluye, basicamente, el importe satisfecho por los derechos de traspaso i\
de jugadores, asi como los costes incurridos en la adquisicién de los mismos. Dichos derechos
se encuentran valorados a su coste de adquisicién y se amortizan linealmente en el periodo

de duracién del contrato federativo firmado por el jugador, y en su caso en aplicacién del ')

principio de prudencia valorativa, registrandose las correspondientes correcciones valorativas S

por deterioro, por la diferencia entre el valor neto contable y el valor de mercado de los y

referidos derechos, cuando éstos (litimos sean inferiores. /f
. | 1 j




REAL 9
SOCIEDAD
DE FUTBOL

e VGG o

En caso de que los jugadores causen baja antes de finalizar su contrato, el importe pendiente de
amortizar se da de baja contablemente con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente.

Los jugadores de formacion propia, o aquellos que fueron adquiridos por la Sociedad sin
ningun coste, no se incluyen en el balance de situacién como valor del inmovilizado.

4.1.2. Otro inmovilizado intangible

a) Cesion de Uso

En este apartado se recoge la diferencia entre el valor razonable y el importe pagado por el
derecho de uso y explotacion del Estadio de Anoeta y de las oficinas del Club, de acuerdo
con el contrato de uso y explotacion firmado en el ejercicio 1993/94 por la Real Sociedad de
Fatbol, S.A.D. y Anoeta Kiroldegia, S.A.

La amortizacidén de este elemento se realiza durante el periodo de cesién del elemento que
segln el contrato citado ascendia a 40 afios, habiendo transcurrido 29,5 afios al 31 de
diciembre de 2022.

b) Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se I
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un L
periodo de cuatro afios. s \

¢) Nombres y Marcas Comerciales

Se recogen en este epigrafe los gastos en que incurre la Compafiia para la adquisicién o \
mantenimiento de marcas relacionados con la Real Sociedad de Futbol, S.A.D. Al tratarse de [\
activos intangibles cuya vida til no puede estimarse de manera fiable se amortizan aplicando, \\é
segun lo previsto por la normativa contable, el método lineal durante un periodo de diez afios. NN

7
Deterioro de valor
Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el =
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor ‘\
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. .
." !
"\
El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los NJ
costes de venta y el valor en uso. |
|I
4.2. Inmovilizado material ;
A
4.2.1. Con caréacter general, los elementos del Inmovilizado se valoran inicialmente por su precio de A
adquisicion o coste de produccion, y posteriormente se minoran por la correspondiente A\

amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los gastos de mantenimiento
son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los costes de ampliacién, modernizacidon o mejora que representan un aumento de la Y
productividad, capacidad o eficiencia 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, son (

capitalizados como mayor coste de los mismos.
1\

11
\

Y
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En el coste del Inmovilizado sélo se incluyen los intereses derivados de su financiacién si se han
devengado antes de su puesta en funcionamiento y estan claramente individualizados y
vinculados al elemento objeto de la financiacion.

La Sociedad procedid en el gjercicio 1996/1997 a actualizar sus inmovilizados materiales con el
consiguiente incremento, neto de efectos fiscales, de sus fondos propios por un importe de
128.296,00 €, de acuerdo a las disposiciones legales especificas sobre esta materia que
resultaban de aplicacién en dicho momento. Dado que los bienes en su momento revalorizados
mas significativos eran terrenos, el efecto en la dotacién a la amortizacidn como consecuencia 1N
de la actualizacion es inmaterial. Ver Nota 8.4.

La dotacion anual a la amortizacién se calcula por el método lineal en funcion de una vida (til
estimada a partir de su entrada en funcionamiento de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Concepto % Amortizacion | Anos vida util
Estadios y pabellones deportivos 5% 20
Instalaciones tecnicas y maquinaria 15% 6,66
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 6,67-15% 6,66-15

Equipos procesos informacién 10-25% 4-10

Elementos de transporte 15% 6,66
Las enajenaciones y retiradas de bienes se contabilizan dando de baja el coste del elemento y \\
la amortizacion acumulada correspondiente. L,. —_
f
4.2.2. Derechos sobre inversiones realizadas en instalaciones cedidas: . ’

Se contabilizan las inversiones realizadas por la Sociedad sobre terrenos o instalaciones cedidas
por entidades publicas mediante concesion administrativa, arrendamiento o cualquier otro tipo de
contrato, cuando dichas inversiones no son separables de los citados terrenos o instalaciones y
siempre que aumenten su capacidad, productividad o supongan un alargamiento de la vida (til.

La amortizacion de estos bienes se efectlia en funcion de su vida Gtil o de la duracidon del contrato

de cesibn si éste fuera menor. :
Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados sobre los respectivos valores de coste, asi 8
como los afios de vida Util estimados han sido los siguientes: \
Concepto , % Amortizacién | Afios vida dtil (”1.
Derechos sobre inversiones instalaciones cedidas: l
- Construcciones 2-3% 40-47 \
- Instalaciones técnicas 6,67% 15 I‘.
Deterioro de valor /.:’ i
/)
I
Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede ,/ I\

a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.
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4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

La Sociedad no dispone de arrendamientos financieros al cierre del ejercicio.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Instrumentos financieros

4.4.1. Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a)

Activos financieros a coste amortizado: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que,
no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial

Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, y las fianzas, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal al no ser significativo el efecto de no actualizar.

Valoracion posterior

Estos activos se valoran por su coste amortizado, registrando en la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos activos con vencimiento no superior a un afio, que se han valorado
inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe, salvo que se
hayan deteriorado.
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b) Activos financieros a coste: se incluyen las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en
un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad. Se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control,
y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio se realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, la Sociedad calcula las mismas en base a las deudas de sus clientes en
situacion irregular por pago atrasado, suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un
estudio individualizado sobre la cobrabilidad de las mismas.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero

por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran irjgialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes dl%; la tfansaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,

. - ! i .
_dichos pasivos se valoran de acuerdo cof SL[. coste amortizado.

\

AN
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado. Al igual que en caso de los activos financieros, en el caso de los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio, que no tienen un tipo de interés
contractual y que se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, el cual no
difiere significativamente de su valor razonable.

Existencias

Las existencias se valoran por el menor entre su precio de adquisicién, coste de produccién o valor
neto realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicién.

El coste de produccidn incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano
de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacidon del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacién y los costes que serdn incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquis